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Em carta anual esta semana, Larry Fink, CEO da BlackRock, fez ponderacdes sobre o panorama da economia
mundial e as oportunidades para os investidores em 2023. Apesar do documento ser mais focado na analise
dos riscos potenciais associados a quebra do Silicon Valley Bank, Fink abordou os desafios e as

oportunidades geradas pela crise climatica para os investidores, dessa vez, com um tom de maior

moderacao quando comparado com as cartas de anos anteriores.

Como nos anos anteriores, Larry Fink continuou a alertar os CEOs sobre a importancia de atender a crise
energética através de acdes advindas do setor publico e privado que permitam avancar na transicao
energética de baixo de carbono. O autor condiciona a velocidade da transicao energética a ambicao das

acoes governamentais e a coordenacao entre os Estados, em conformidade com o Acordo de Paris.

Fink aponta que a transicao energética ja € um processo irreversivel e que ja esta gerando mudancas
estruturais nas financas. De acordo com a suas ponderacdes, os mercados financeiros ja comecaram a
realocar seus capitais considerando o risco climatico na tomada de decisdes de investimento. Segundo
cifras apontadas pelo autor, entre janeiro e novembro de 2020, os investidores em fundos mUtuos e ETFs
(Exchange Traded Fund) alocaram USS 288 bilhdes em ativos sustentaveis, 96% a mais quando comparado
com 2019.

Fink se mostra otimista sobre as grandes oportunidades de novos negdcios que ganhara cada vez mais forca
conforme o avanco das transformacdes atreladas a transicao. Nesse quesito, pode-se intuir que essa
manifestacao de otimismo se justifica pela adocao de planos de politicas publicas cada vez mais ambiciosos
para avancar na transicao energética de baixo carbono, e que em 2022 teve como destaque a promulgacao

da Inflation Reduction Act (IRA) nos Estados Unidos, além do REPower EU e o New Green Deal na Europa.

Contudo, diferentemente das comunicagdes anteriores, Fink modera suas expectativas argumentando que
a transicao energética levara décadas e que, apesar dos avancos tecnoldgicos observados, ainda nao
existem opcoes tecnoldgicas para substituir os hidrocarbonetos de forma rentavel e na escala suficiente
para garantir a seguranca no abastecimento de energia das sociedades. Nesse ponto, ele ressalta a
importancia de considerar as realidades econdmicas, cientificas, sociais e politicas da transicao
energética, assim como a necessidade de que governos e o setor privado trabalhem juntos para lograr uma

transicao justa e equitativa.

As consideracdes anteriores, sugerem que as avaliacdes de BlackRock passaram a reconhecer e ponderar
os impactos do conflito na Ucrania sobre os mercados de energia e a seguranca no abastecimento
energético, assim como os riscos de avancar em uma transicao energética desordenada sem considerar
medidas para mitigar o estresse economico, social e politico nos distintos paises, principalmente no mundo

em desenvolvimento. Nesse respeito, as dificuldades que implica a descarbonizacao das matrizes de
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energia, assim como o impacto das crises sanitaria e energética global dos Gltimos anos podem ter levado

o CEO a mudar sua visao sobre a viabilidade de uma transicao energética mais rapida nas condicoes atuais.

Como um sinal dessa moderacao, Fink reconhece a importancia de combustiveis fosseis tais como o gas
natural, e a incorporacao de medidas para mitigar as emissdes de carbono, como alternativas para
assegurar o abastecimento energético de forma acessivel nos proximos anos. Nesse sentido, os efeitos dos
acontecimentos dos Ultimos anos, e um maior entendimento sobre os desafios técnicos que ainda precisam
ser superados para viabilizar a difusao em grande escala de novas tecnologias de energia de baixo carbono,
parecem ter levado a BlackRock a reconhecer que os combustiveis fosseis continuarao a ter um papel

central para garantir a seguranca energética e para viabilizar transicao energética.



